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1. Introducao

O Regime Préprio de Previdéncia dos Servidores de Palmeira dos indios AL
(PALMEIRAPREV) apresenta sua Politica de Investimentos para o0 ano de 2025.
Esta politica esta alinhada com a legislacdo pertinente aos investimentos dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS), em especial a Resolugao CMN
n2 4.963, de 25 de novembro de 2021 e Portaria MTP n2 1.467/2022.

A Politica de Investimentos do PALMEIRAPREV é um documento legal que
estabelece as diretrizes para a gestdo dos recursos do fundo previdenciario.
Ela é fundamental para garantir a consisténcia dos investimentos e a
manutengdo do equilibrio econédmico-financeiro do Instituto.

A Politica de Investimentos do PALMEIRAPREV tem como objetivo buscar um
incremento de receita para o fundo previdenciario, investindo em ativos que
oferecam seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia. A
politica também visa alcancar indices de rentabilidade compativeis com a
meta atuarial do exercicio, que é de INPC + 4,91% ao ano.

Ente Federativo: Municipio de Palmeira dos indios, Alagoas;
Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social, PALMEIRAPREV;

CNPJ: 06.005.055/0001-70;

Meta de Retorno Esperada: INPC + 4,91 % ao ano; Categoria do Investidor:
Qualificado.

Nivel de Governanca: Em adesdo ao programa Pro-Gestao.

—
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2. Objetivos

A Politica de Investimentos é um instrumento importante para o
controle, organizacdo e manutengdo do RPPS. Ela melhora a
administracdo dos ativos financeiros, facilita a comunicagdo com
os reguladores e permite a adequacdo as mudangas do mercado
financeiro. A politica também fornece diretrizes basicas e limites
de risco para a gestao dos investimentos.

O documento também estabelece a rentabilidade minima
esperada pelos gestores, a adequacao das aplicagdes aos ditames
legais e a estratégia de aloca¢ao de recursos para o ano de 2025.

Para alcancar a meta de rentabilidade real para as aplicacdes dos
recursos previdenciarios, a estratégia de investimento proposta
prevé a diversificacdo em renda fixa, com preferéncia por fundos

de investimentos previdenciarios que apresentem a maior
rentabilidade.

A Politica de Investimentos do PALMEIRAPREV tem como objetivo
preservar o capital do RPPS investido, com baixo risco, atendendo
a taxa de retorno esperada, aos limites legais e operacionais, e a
liguidez adequada dos ativos. A estratégia de investimentos sera
focada no curto prazo, de modo a alcangar a meta atuarial.
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3. Diretrizes Gerais

Esta Politica de Investimentos estabelece principios,
metodologias e parametros para garantir a seguranca, liquidez e
rentabilidade dos ativos do PALMEIRAPREV, de modo a equilibrar
ativos e passivos e evitar exposigées excessivas a riscos.

A Politica de Investimentos entrard em vigor em 01 de margo de
2025. O horizonte de planejamento utilizado na sua elaboragdo
compreende o periodo de 12 meses que se estende de margo de
2025 a fevereiro de 2026.

Este documento também estabelece a metodologia para o
aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos,
em conformidade com a Resolucdo CMN n? 4.963/2021 e a
Portaria MTP n® 1.467/2022. Além disso, define parametros
minimos para alocagdo de recursos e limites, como concentracdo
por veiculo, emissor ou segmento. Também estabelece o modelo
de gestdo a ser utilizado, a meta de rentabilidade perseguida e
como ela serd acompanhada.

Caso haja mudancas na legislacdo que tornem estas diretrizes
inadequadas, a Politica de Investimentos e seus procedimentos
serdo alterados gradativamente, durante a vigéncia deste
instrumento, para evitar perdas de rentabilidade ou exposicdo
desnecessaria a riscos.

Em caso de necessidade, deverd ser elaborado um plano de
adequacdo, com critérios e prazos definidos, visando sempre 3
preservacao dos interesses do PALMEIRAPREV, desde que o plano
esteja em conformidade com a legislacdo vigente.
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4. Gestio Previdenciaria (Pré Gestao)

A adocdo das melhores praticas de gestdo previdenciaria,
conforme a Portaria MTP n2 1.467/2022 e o Manual do Pré-
Gestdo versdo 3.3/2022, visa incentivar o PALMEIRAPREV a adotar
praticas que proporcionem maior controle dos ativos e passivos,
mais transparéncia e cumprimento dos cédigos de conduta pelos
envolvidos no processo de alocagdo dos recursos garantidores.

Com as responsabilidades bem definidas, o Comité de
Investimentos é responsavel pela elaboracdo da Politica de
Investimento, que deve ser submetida para aprovagdo ao
Conselho do De Administracdo, o orgdo responsavel pelas
definicdes das politicas e estratégias gerais da Institui¢do.

Esta Politica de Investimentos, em consonancia com os
normativos, estabelece os principios e diretrizes para a gestdo dos
recursos do RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio
financeiro e atuarial e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas complementam as estabelecidas
pela legislacdo aplicdvel. Os administradores e gestores sdo

responsaveis por observa-las, mesmo que n3o estejam transcritas
neste documento.
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5. Avaliacdo de Cenario Econdmico

Para elaborar a Politica de Investimentos de 2025, os gestores do
RPPS devem, na data da formulagdo do relatério, ter
conhecimento do cenario econdmico atual e das perspectivas
futuras.

5.1. Cenario Economico Externo

A mudanca na estratégia da politica monetaria global comecou a
tomar forma em 2024. Esperava-se a flexibilizagao dos juros no
inicio do ano, mas a elevacdo inesperada dos pregos na economia
americana exigiu maior prudéncia no controle monetario. De
maneira geral, permanece a preocupacao com a persisténcia
inflacionaria de curto prazo, particularmente no setor de servigos
e nos custos salariais. A nova etapa do ciclo monetario indica um
ritmo mais lento da queda dos juros, mantendo a atenc¢ao sobre
os niveis de restricdo da demanda.

Ao mesmo tempo, bancos centrais, como o do Brasil, precisam
atuar de maneira mais cautelosa em relagdo aos riscos internos e
externos, devido a influéncia do diferencial das taxas de juros e a
depreciacao da moeda em relacdo ao ddlar.

Indicadores importantes foram divulgados nos Estados Unidos em
outubro, entre eles, destaca-se o relatério de emprego (Payroll),

que apontou a criagao de apenas 12 mil vagas, um numero bem
abaixo das expectativas, que eram de 106 mil. Essa queda

significativa pode refletir tanto o enfraguecimento do mercado de
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trabalho quanto impactos de eventos naturais, como os furacoes.

Também houve revisdo do nimero de setembro, que caiu de 254
mil para 223 mil. Todavia, a taxa de desemprego se manteve
estavel em 4,1%. Observa-se que, apesar da surpresa negativa, o
mercado reagiu de maneira mais calma em comparagao com
outras ocasides de queda nas contratacdes, o que pode indicar
uma adaptagao as condigOes atuais.

Outro dado importante foi a primeira leitura preliminar do PIB
americano para o terceiro trimestre, que mostrou um
crescimento de 2,8%, levemente abaixo dos 3% esperados. O
dado abaixo do projetado refletiu a forte oscilagdo da variagdo de
estoques e a reduc¢do do investimento fixo do setor privado ainda
que o consumo das familias bem como o consumo e investimento
do governo tenha continuado crescendo.

O PMl industrial, por sua vez, subiu de 47,3 para 48,5, enquanto o

PMI composto passou de 54 para 54,3, refletindo uma leve
melhora na atividade.

Em relacdo a inflag3o, o indice de Precos de Despesas de Consumo
Pessoal (PCE) registrou desaceleracdo anual de 2,2% para 2,1%,
demonstrando certa convergéncia em direcdo 3 meta de 2% do
Federal Reserve (Fed), enquanto o nicleo do PCE manteve-se
estavel em 2,7%. O mercado tem precificado um corte na taxa de
juros pelo Fed para a reuniio de novembro, de 0,25 ponto
percentual, em resposta ao cenario econémico de desaceleracdo
da inflagdo e certa estabilidade na atividade.

—
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Além desses dados, as eleicdes geraram movimentagdes nos
mercados devido 2 incerteza sobre as possiveis politicas
econdmicas dos candidatos. Alguns setores, como o bancario e o
de energia renovavel, apresentaram oscilagdo de acordo com o
avanco de cada candidato nas pesquisas, refletindo as
expectativas de como suas politicas impactariam os setores da
economia americana.

O Banco Central Europeu (BCE) optou por um corte de juros de
0,25 p.p., mesmo com uma leve aceleracdao na inflacdao, que
passou de 1,7% para 2% na leitura anual. Esse corte ocorre em
meio a sinais de resiliéncia na atividade econdmica, com o PIB
preliminar do terceiro trimestre apontando crescimento anual de
0,9%, levemente acima da expectativa de 0,8%, impulsionado,
sobretudo, pela melhora no crescimento da economia alema.

No que se refere a atividade econ6émica do bloco, o setor de
servigos segue resiliente enquanto a industria permanece na
regido de contracao, conforme aponta o PMI de outubro.

Na China, o Banco Central adotou um corte de juros de 0,25 p.p.,
acompanhando um pacote de estimulos governamentais para
impulsionar o crescimento. O PIB do pais aumentou 4,6% no
terceiro trimestre e o PMI industrial superou a linha de 50 pontos,
indicando expansdo, impulsionado pela indistria de alta
tecnologia. Outro destaque positivo foi a queda da taxa de
desemprego para 5,1%, sugerindo uma melhora da confianca das
familias. Esse cendrio mais positivo para a conjuntura interna é
relevante, pois a demanda chinesa influencia diretamente
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mercados globais, especialmente para paises exportadores de

commodities, como o Brasil.

5.2. Cendrio Econémico Nacional

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definigao
de um cendrio econdmico que deve levar em consideragao as
possiveis variacdes que os principais indicadores podem sofrer.

Ainflacio em doze meses medida pela variacdo do indice Nacional
de Pregcos ao Consumidor Amplo (IPCA) fechou o més de
dezembro 4,83%.

O resultado esta acima do centro do limite da meta do governo,
de manter a inflacdo em até 3,00% no ano de 2024, com uma

tolerancia de 1,5 ponto para cima ou para baixo, ou seja, pode
variar entre 1,50% e 4,50%.

N3o houve mudangas em relagdo a percepgdo para a politica
monetaria, com a taxa basica de juros Selic ainda calculada em
11,75% ao final de 2023, em 12,25% em 2024 e 13,25% em janeiro
de 2025.

J& em relacdo a atividade, os economistas continuaram com a
expectativa de expansao do Produto Interno Bruto (PIB) de 3,2%
em 2023, 3% em 2024 e 2,01% para 2025.

Em relacdao a atividade econdmica, o PMI do setor industrial
registrou uma desaceleracao, passando de 53,2 em setembro para
52,9 em outubro. Apesar da leve reducdo, o indice permanece

acima de 50, indicando que o setor continua em crescimento,

11
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ainda que em ritmo marginalmente mais lento. Essa
desaceleracdo foi impulsionada pela queda nos novos pedidos,
que teve seu efeito atenuado pelo aumento expressivo da
demanda internacional. A atividade segue resiliente,
especialmente considerando o alto patamar da taxa de juros no

Brasil.

A seguir sdo apresentados os indices medidos pelo indice Nacional
de Precos ao Consumidor (INPC), pelo indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), e pelo indice Geral de Pregos (IGP-M),
em 2024 (até dezembro), e no acumulado dos ultimos 12 meses:

indices Acumulado no ano/Acumulado em 12
meses

INPC 4,17% 4,77%

IPCA 4,39% 4,83%

IGP-M 6,46% 6,54%

Fonte: https://www.debit.com.br/tabelas/igpm-fgv-indice-geral-de-
precos-mercado

A situacado fiscal € o ponto de maior preocupagao atualmente. A
arrecadacdo federal em setembro de 2024 foi a mais alta para o
més em toda a série histoérica, iniciada em 1995, impulsionada
pela atividade economica aquecida. Contudo, o crescimento das

despesas tem preocupado, gerando um risco crescente de
descumprimento das metas fiscais. A divida publica, que ja atinge
78,5% do PIB, tem projeg¢do de fechar o ano em 80%, segundo

dados da Institui¢ao Fiscal Independente. O crescimento da
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divida tem sido impulsionado pela alta da Selic e pelo volume de
emissdes de titulos publicos. A composicdo da divida publica tem
mostrado um crescimento na representatividade dos titulos
vinculados a Selic, devido as incertezas econémicas e ao alto nivel
da taxa de juros. A alta da Selic, embora represente um onus
elevado, é considerada necessaria para controlar a inflacao e
manter a estabilidade econdmica.

O mercado finalizou o0 més aguardando a divulgacdo de medidas
de contencdo de gastos por parte do Governo Federal.

A reac3o dos investidores a essas medidas serd fundamental para
estabilizar a taxa de cambio e os juros. Se as agdes forem
consideradas insuficientes, podem pressionar ainda mais a
economia, por outro lado, uma recepg¢dao positiva podera
contribuir para ancorar as expectativas em torno de um cenario
de maior equilibrio fiscal e econémico.

Segundo as projecoes do relatorio Focus do Banco Central, o PIB
do Brasil deve crescer 3,49% em 2024 e 2,01% em 2025, enquanto
as projecdes para o IPCA tém sido revistas para cima ha algumas
semanas, chegando a 4,90% para 2024 e 5,60% para 2025. O
mercado também espera que o mais recente ciclo de alta de juros
leve a taxa Selic a 14,25% para préxima reunido e espera que tera
um leve afrouxo na politica monetaria em 2025, levando a Selic a
fechar o ano em 15,00%.
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A Tabela a seguir demonstra os sucessivos aumentos na taxa Selic,
durante o ano de 2024.

Reunido [2612  _2622 2632 2642 2652 2662 2672 2682
Data 20/03/24108/05/24 [19/06/24 31/07/24 (18/09/24 |06/11/24 [11/12/24 29/01/25
Taxa 10,75% 110,50% [10,50% [10,50% [10,75% [11,25% [12,25% [13,25%
Selic

5.3. Perspectivas para 2025

Expectativas para os anos de 2025, 2026, 2027 e 2028- Focus - Banco
Central

Mediana — agregado 2025 2026 2027 2028
IPCA (%) 5,56 4,35 4,00 3,80
IGP-M (%) 5,03 4,50 4,00 4,00

Taxa de Cambio - Fim do Periodo 6,00 6,00 5,90 5,90
(RS/USS)

Taxa Selic - Fim do Periodo 15,00 12,50 10,50 (10,00
(%a.a.)

Divida Liquida do Setor Publico 66,10 70,73 74,00 (75,98

(% do PIB)

PIB (% do crescimento) 2,01 1,70 1,98 2,00

Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus/14022025 de
14/02/2025.
i3
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6. Modelo de Gestao

O RPPS adota o modelo de gestdo prépria. Isso significa que as
decisdes s3o tomadas pela Diretoria Executiva, Comité de
Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

6.1. Governanca

A estrutura do RPPS é formada, além da Unidade Gestora, pelo
Comité de Investimentos, responsavel pela execugdo da Politica
de Investimentos. O Conselho De Administracdo, como o6rgao
superior competente que aprovara a Politica de Investimentos e 0
Conselho Fiscal, principal 6rgdo de controle interno do RPPS, que

atuara com o acompanhamento e fiscalizagao da gestao dos
investimentos.

Para balizar as decisOes poderao ser solicitadas opinides de
profissionais externos, outros Regimes Proprios de Previdéncia
Social, instituigdes financeiras, distribuidores, gestores ou
administradores de fundos de investimentos ou outros. No
entanto, as decisOes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e

Conselhos.

Com relagao a governanca do RPPS, o Comité de Investimentos é
0 oOrgao responsavel execucdao desta Politica de
Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as
movimentacgdes (aplicagdes e resgates) e manutencdo da carteira
de investimentos ao longo do ano, através de analise de cenario,

pela

estudo de carteira, vislumbrando a otimizagdo da carteira para o

—f—
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atingimento dos objetivos tragados nesta politica, sem incorrer
em elevado risco nos investimentos.

O Conselho De Administracdo é o 6rgdao maximo do RPPS, que
devera aprovar a Politica de Investimentos, acompanhar a gestao
dos investimentos realizando reunides periodicas.

As deliberacdes do Conselho ocorrerdo através de reunides
periddicas e a sua estrutura prevista na lei do RPPS, em
conformidade com o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n®
1.467/2022.

O Conselho Fiscal é o principal érgdo de controle interno do RPPS
e atuara buscando zelar pela gestdo econdmico-financeira do
regime, examinando quando necessario o balanco anual,
balancetes e demais atos de gestdo, além de verificar a ocorréncia
das premissas e resultados da avaliacdo atuarial, acompanhar o
cumprimento do plano de custeio, em relagdo ao repasse das
contribuicdes e aportes previstos.

7. Estratégia de Alocagao 2025

Conforme exposto no inciso Il do artigo 102, no que se refere a
definicdo da estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos
segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de
investimentos, deverd a unidade gestora considerar entre outros
aspectos, o cenario econémico, o atual perfil da carteira, verificar
0s prazos, montantes e taxas de obrigagdes atuariais presentes e
futuras do regime, de forma a definir alocacdes que visam manter

e
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o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS,

definir os objetivos da gestdo de investimentos, além de uma
estratégia alvo de alocacdo com percentuais pretendidos para
cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e

maximos.

As aplicacdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade
dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas das
obrigac0Oes atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter
o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverao ser acompanhados, especialmente antes de
qualquer aplicagao que impligue em prazos para desinvestimento
—inclusive prazos de caréncia e para conversao de cotas de fundos
de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos

assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das
obrigacoes do RPPS.

A estratégia de alocagdo busca montar uma carteira de
investimentos, focada na obtengdo dos objetivos tracados nesta
politica, considerando o perfil de risco do RPPS, tomando como
base o contexto econ6mico atual e projetado, o fluxo de caixa dos
ativos e passivos previdencidrios e as perspectivas de
oportunidades favoraveis ao objetivo tracado, se resguardando de
manter-se sempre dentro dos limites e preceitos técnicos e legais
previstos nas normas de investimentos dos RPPS, de acordo com
o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467/2022.

i &
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7.1. Carteira de Investimentos e
Condigdo de Liquidez

No encerramento do exercicio de 2024, o PALMEIRAPREV detém
um patriménio de RS 57.756,65, distribuido no fundo de
investimentos de Fluxo de Renda Fixa:

aixa Economica Federall

IRP-M 1 | 100,00 | 57.756,65 | PREFIXADO D+0

Fonte: Relatério mensal de investimentos Dezembro / 2024.

A carteira apresenta uma condicdo necessaria capitalizacdo, pois
o fundo em carteira encontram-se em situacdo de baixa liquidez,
devido ao valor registrado como Patriménio, o PALMEIRAPREV
consegue converter apenas RS 57.756,65 em caixa, referente a

100% do patriménio, o que pode ser convertido em caixa em até
um dia.

7.2. Objetivo dos Investimentos

Conforme indicado no item 2. no que tange a gestio dos
investimentos em 2025, o PALMEIRAPREV tem como objetivo o

aumento do capital investido e em ativos de maior liquidez.

s
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Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria MTP No.
1.467/2022, no que se refere aos parametros de rentabilidade,
deverd a gestdo definir a meta de rentabilidade futura dos
investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da carteira
de investimentos do RPPS, tendo por base cenarios
macroecondmico e financeiros e os fluxos atuariais com as
projecdes das receitas e despesas futuras do RPPS e observar a
necessidade de busca e manutenc¢do do equilibrio financeiro e
atuarial do regime.

8. Meta de Rentabilidade

O PALMEIRAPREV, em conformidade com a legislagao vigente,
define o parametro de rentabilidade perseguido, que devera
buscar compatibilidade com o perfil de suas obrigacoes.

Ateé a aprovagao desta Politica de Investimentos, foram analisadas
as projegoes de inflacao e taxa basica de juros (Taxa Selic) para o
ano de 2025, fundamentadas através do relatério FOCUS do
Banco Central do Brasil, o IFl - Instituicdo Fiscal Independente e
outras institui¢cdes financeiras participantes do mercado.

IPCA 5,56%
TAXA SELIC 15,00%
JURO REAL APROXIMADO 9,07%
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A Portaria MPT No. 1.467, em seu art. 39, determina que “A taxa
de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para
apuracio do valor presente dos fluxos de beneficios e
contribuicdes do RPPS sera equivalente a taxa de juros parametro
cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa e Juros Média - ETTJ seja
o mais préximo a duragdo do passivo do RPPS”.

“§ 2° A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliacao
atuarial do exercicio utiliza, para sua correspondéncia aos pontos
(em anos) da ETTJ, a duracdo do passivo calculada na avaliagao
atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideracdo o disposto no art. 42
da Secdo Il do Anexo VIl da Portaria, em que deverdo ser
“acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a
taxa de juros utilizada nas avaliagGes atuariais dos ultimos 5
(cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliacdo tiverem
sido alcangados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizacdo da ETTJ feita pela
Portaria MPS n2 1.499/2024 e a duragdo do passivo, calculada na
Avaliagao Atuarial de 2025 (data-base 2024) realizada pela Gold
Prev Consultoria Atuarial e de Investimentos, contratada para este
fim, de 16 a 20 anos encontramos o valor de 4,91% a.a.

Fica, portanto, definida a meta atuarial do PALMEIRAPREV como
INPC + 4,91% para o exercicio de 2025.

o
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9. Estratégia de Investimentos e
Desinvestimentos

A Politica de Investimentos de 2025, satisfazendo a legislagdo
vigente, estabelece normas de investimentos e desinvestimentos
para auxiliar os responsaveis, numa gestdo ativa dos recursos do
RPPS.

Na execucdo das normas estabelecidas para os segmentos de
renda fixa, renda varidvel, investimentos no exterior,
investimentos estruturados e fundos imobiliarios, serdo adotados
os seguintes critérios:

1 - No processo de investimento, entende-se por “novas
alocacbes” aquelas aplicacOes realizadas em fundos que nao
compuserem a carteira do RPPS no momento do aporte;

2 - O processo de desinvestimento podera ser postergado quando
a cota atual do fundo for inferior a cota de aplicacdo, a fim de
nao realizar o prejuizo no investimento;

3 - Os fundos que possuirem historico de rentabilidade menor do
que 12 meses.

poderdo receber recursos, preferencialmente quando:

A)rentabilidade do fundo estiver enquadrada nos limites
estabelecidos nesta Politica de Investimentos, para os scus

respectivos segmentos;
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B)O fundo replicar estratégias de gestdo de investimentos
anteriormente praticadas pela gestora.

4 - Embora o RPPS busque investimentos que atendam suas
necessidades atuariais no longo prazo, subsidiado pelo
embasamento provido através do ALM - Asset Liability
Management, os gestores poderdo realizar movimentos com
objetivo de obter retorno financeiro de curto prazo, procurando
distor¢bes de pregos em excessos de valorizagdo ou
desvalorizacao dos ativos financeiros.

Contudo, no segmento de renda fixa, estas operacdes de curto
prazo ocorrerao somente em fundos da classe IMA ou IDKA e ndo
havera limite temporal de permanéncia dos recursos em qualquer
dos indices.

10. Ativos Autorizados

A Resolugdo CMN n2 4963, de 25 de novembro de 2021

estabelece os limites de aplicago para os Regimes Préprios de
Previdéncia.

RENDA FIXA

No segmento de renda fixa, as aplicacbes dos recursos dos

regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos
seguintes limites:

——
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| - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custodia (Selic);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa,
conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdao de
Valores Mobilidrios, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos determinem que seus recursos
sejam aplicados exclusivamente em titulos definidos na alinea

a", ou compromissadas lastreadas nestes titulos;

c) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de
renda fixa, negociaveis em bolsa de valores, conforme
regulamentagdo estabelecida pela Comissao de Valores
Mobiliarios, cujos regulamentos determinem que suas carteiras
sejam compostas exclusivamente em titulos definidos na alinea
o

a", ou compromissadas lastreadas nestes titulos (fundos de
indice de renda fixa);

Il - até 5% (cinco por cento) diretamente em operacdes
compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos
definidos na alinea "a" do inciso I;

il - até 60% (sessenta por cento) no somatério dos seguintes
ativos:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa,
conforme regulamentacdao estabelecida pela Comissdo de
Valores Mobilidrios, constituidos sob a forma de condominio
aberto (fundos de renda fixa);

23
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b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de
renda fixa, negocidveis em bolsa de valores, compostos por
ativos financeiros que busquem refletir as variagbes e
rentabilidade de indice de renda fixa, conforme regulamentacao
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (fundos de
indice de renda fixa);

Iv - até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos
financeiros de renda fixa de emissao com obrigacao ou
coobrigacdo de instituicdes financeiras bancarias autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam as
condicdes previstas no inciso | do § 22 do art. 21;

VvV -ate 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos
creditdrios (FIDC);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
com sufixo "crédito privado" constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentacdo estabelecida
pela Comissao de Valores Mobilidrios (fundos de renda fixa);

c) cotas de fundo de investimento de que trata art. 32 da Lei n®
12.431, de 24 de junho de 2011, que dispunha em seu
regulamento que 85% (citenta e cinco por cento) do patriménio

liquido do fundo seja aplicado em debéntures de que trata o art.
22 dessa mesma Lei, observadas as normas da Comissdo de
Valores Mobiliarios.

24
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RENDA VARIAVEL

No segmento de renda variavel, as aplicagoes dos recursos dos
regimes proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de

até 30% (trinta por cento) em:

| - cotas de fundos de investimento classificados como agdes,

constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme
regulamentacdo estabelecida pela Comissdao de Valores
Mobiliarios (fundos de renda variavel);

- cotas de fundos de investimento em indice de mercado de
renda variavel, negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras
sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as
variagbes e rentabilidade de indices de renda variavel,
divulgados ou negociados por bolsa de valores no Brasil,
conforme regulamentacao estabelecida pela Comissao de
Valores Mobilidrios (fundos de indice de renda variavel).

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento de investimentos no exterior, as aplicacdes dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-
se ao limite de até 10% (dez por cento) no conjunto de:- cotas de
fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento classificados como "Renda Fixa -
Divida Externa";

| - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a
forma de condominio aberto com o sufixo "Investimento no

Exterior"”, nos termos da regulamentacao estabelecida
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pela Comissdo de Valores Mobiliarios, que invistam, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liguido em
cotas de fundos de investimento constituidos no exterior;

II- cotas dos fundos da classe "Ac¢des - BDR Nivel I", nos termos da
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

No segmento de investimentos estruturados, as aplicagdes dos
recursos do regime proprio de previdéncia social subordinam-se
ao limite global de até 15% (quinze por cento), e adicionalmente
aos seguintes:

| - até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como multimercado (FIM) e em cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento classificados
como multimercado (FICFIM);

I1- até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento
em participagdes (FIP), constituidos sob a forma de condominio
fechado, vedada a subscricao em distribuicbes de cotas
subsequentes, salvo se para manter a mesma proporcdo ja
investida nesses fundos;

m - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de
investimento classificados como "Ac¢des - Mercado de Acesso",
conforme regulamentacao estabelecida pela Comissao de
Valores Mobiliarios.

il
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FUNDOS IMOBILIARIOS

No segmento de fundos imobilidrios, as aplicagdes dos recursos
do regime préprio de previdéncia social sujeitam-se ao limite de
até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento
imobiliarios (FIl) negociadas nos pregdes de bolsa de valores.

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

No segmento de empréstimos a segurados, na modalidade
consignados, as aplicagcdes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social subordinam-se, alternativamente, aos
seguintes limites, apurados na forma do caput do art. 62:

| —até 5% (cinco por cento), para os regimes que ndo alcangarem
os niveis de governanca previstos no § 72 do art. 7¢;

Il - até 10% (dez por cento), para os regimes que alcancarem ao
menos o primeiro nivel de governanga de que trata o § 72 do
art. 72. A Secretaria de Previdéncia editara as regulamentacdes

procedimentais para o cumprimento do disposto no artigo 122
da Resolu¢do CMN n© 4.963/2021.

Nos segmentos de renda variavel, investimentos estruturados e
fundos imobiliarios, ficam os regimes préprios de previdéncia
social sujeitos a um limite global de 30% (trinta por cento) da
totalidade de suas aplicacOes, apurada na forma do art. 692.
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Os regimes préprios de previdéncia social que comprovarem, nos
termos do § 72 do art. 72, o primeiro, segundo, terceiro e quarto
niveis de governanca poderdo elevar suas participagdes nos
segmentos de que trata o caput, respectivamente, até os limites
globais de 35% (trinta e cinco por cento), 40% (quarenta por
cento), 50% (cinquenta por cento) e 60% (sessenta por cento) em
relacdo ao total de seus recursos aplicados.

10.1. Limites de Alocagdo de Recursos

Diante dos ativos autorizados, com vistas a dar maior flexibilidade
dos gestores diante das restrigcdes legais, propoe-se adotar os
limites maximos de aplicagdo no segmento de renda fixa
determinados pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Com relagdo a renda variavel, cuja Resolucdo permite a aplicacdo
de, no maximo, de 30% das reservas do RPPS, propde-se uma
andlise bastante criteriosa.

Nas aplicagdes em fundos de rendimento de renda fixa devem ser
priorizados aqueles cuja carteira seja composta de titulos publicos
e na expectativa de melhor retorno neste contexto.

Assim, os investimentos do PALMEIRAPREV em 2025, deverido
respeitar os seguintes limites em cada segmento, conforme tabela

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE PALMEIRA DOS INDIOS
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= PALMEIRA PREV - LEI N° 1.609/2003.

LIMITE DA RESOLUCAO CMN ESTRATEGIA
N° 4.963/2021 DE
ALOCAGAO
Carteira Limite do
Atual RPPS Certificagao Pro- PL por Limite Limite A
Gestio Fundo Inferior Superior
SEGM| ATIVO
e Limite Limite Bloco
Ativo
Titulos Tesouro Nacional = SELIC - Art. 7° | ", 0% 100% NA 0% 100% 0%
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72, 1, *b" 56,22% 100% 100% 0% 100% 50%
Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 7° |, "¢" 0% 100% 100% 0% 100% 0%
A 3 7o 5% 0%
RENDA| Operagdes Compromissadas. Art 7° Il 0% b NiA 0% 0%
FIxA
Fundos Renda Fixa em geral, At 77 111, "a" I % BO% 20% 0% B0% 25%
B0% B0%
Fundos de Indices (ETF) - Renda Fixa, Art. 77, 11, 'b". 0% 60% 20% 0% B80% 0%
Ativos RF Ativos Bancarios - At 7 IV 0,92% 20% 20% 0% 10%: 5%
FIDCs — Cota Sénior, Art. 72, V, "a"” 0% 5% 20% 0% 0% 0%
Fundos Renda Fixa — Grédito Privado, Al 72, V., ' 2.48% 5% 2% 5% 20% 0% 5% 5%
Fundos de debéntures de infraestrutura, Art. 7%, V., "¢ 0% 5% 20% 0% 5% 0%
2 Fundo de Agbes / ETF de Renda Variavel, Art. 8° le i 0% 30% 30% 35% 0% 0% 10% 0%
N
D
A
v
A
R
|
A
')
E
L
EXTERIOR| FIC e FIC FI—Renda Fixa — Divida Externa, At 9° | & 0% 0% 0% 0% 0% 0%
FIC — Aberto — Investimento no Exterior, At 9°, 11, & 0% 10% 50 L % 0% 0% 0%
Fundo de Agdes— BDR Nivel 1, Art. 82 1l % 0% 0% 0% 5% 0%
ESTRUTU i -
o5 Fundos Multimercado, At 10, | 427% 1% 20% 0% 10% 5%
24 FiPs, At 1011 0% 5% 15% 15% 20% 0% 0% 0%
F1 Agdes — Mercado Acesso, Art. 10, Il % 5% 20% 0% 5% S
IMOBILIAR|  Fundo Imobilidrio, Art 11
5 0% 5% 5% 5% 0% 0% 0% 0%
CONSIGIN A
i Emprestimos Consignadas, Art. 12, | 0% 5% 5% 10% 0% 0% 5% 5%
Empréstimos Consignados Pro-Gestao, Art 12, 11 0% 10% 10% 10% 0% 0% 0% 0%
29




ESTADO DE ALAGOAS

MUNICIPIO DE PALMEIRA DOS {NDIOS

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE PALMEIRA DOS INDIOS
CNPJ: 06.005.055/0001-70 - PALMEIRA PREV— LEI N° 1.609/2003.
Reestruturado pela Lei n° 1.691/2005, em consonéncia com a legislagéo federal.

10.2. Metodologia de Gestdo da
Alocacgdo

Os cenarios de investimentos foram tracados a partir das
perspectivas para o quadro nacional, da analise do panorama
politico e da visdo para a condugdo da politica econémica e do
comportamento das principais variadveis econdmicas. As
premissas serdo revisadas periodicamente, e serdo atribuidas
probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a analise concentrou-se na
avers3do a riscos dos RPPSs, em eventos especificos do quadro
politico e nas projecdes para inflagdo, taxa de juros, atividade
econdmica e contas externas.

10.3. Diretrizes para Gestdo dos
Segmentos

Os cenarios de investimentos sdo tracados com base nas
perspectivas para o cenario nacional, o panorama politico, a
condugao da politica econdbmica e o comportamento das
principais varidaveis econdmicas. As premissas sao revisadas

periodicamente e sao atribuidas probabilidades para a ocorréncia
de cada cenario.

Para as estrategias de curto prazo, a analise concentrou-se na
aversao a riscos dos RPPSs, em eventos especificos do quadro

politico e nas proje¢Oes para inflacao, taxa de juros, atividade
econdmica e contas externas.
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As estratégias e carteiras dos segmentos de renda fixa serao
definidas periodicamente pelo(s) gestor(es) das instituicdes
financeiras, no caso dos recursos geridos por meio de aplicagao
em Fundos e/ou carteiras administradas, e pela Diretoria-
Executiva com aprovagao do Conselho- De Administragdao, no caso
da carteira propria.

Ressalte-se que as informacdes utilizadas para a construgdao dos
cendrios e modelos s3o obtidas de fontes publicas (bases de dados
publicas e de consultorias).

11. Credenciamento de Instituicoes e
Selecao de Ativos

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicdes
e para selecdo de ativos, devera ser considerada a adequagao ao
perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de exposicao
a riscos do RPPS, e analise da solidez, porte e experiéncia das
instituicoes credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicdes, o
RPPS utiliza-se de um manual de credenciamento, detalhando os
documentos necessarios, assim como 0 passo a passo do
processo. O manual foi elaborado levando em consideragao os
critérios listados na Secao Il do Capitulo VI da Portaria 1.467.

O paragrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o
credenciamento das instituicdes deverao estar relacionados
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a boa qualidade de gest3o, ao ambiente de controle interno, ao
histérico e experiéncia de atuagdo, a solidez patrimonial, ao
volume de recursos sob administracdo, a exposicdo a risco
reputacional, ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados
a mitigacdo de riscos e ao atendimento aos principios de
seguranca, protecdo e prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e
atestados formalmente pela unidade gestora, no momento do
credenciamento de uma instituicao:

| - registro ou autorizacao na forma do § 12 e inexisténcia de
suspensao ou inabilitacao pela CVM, pelo Banco Central do
Brasil ou por outro 6rgao competente. O préprio registro ou
autorizacao serve como documento que respalda esse item,
além da consulta ao site do 6rgdo competente, indicando se ha
algum ponto de observancia ou suspensdo da institui¢do;

II- observancia de elevado padriao ético de conduta nas
operacgdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de
restricoes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou
de outros odrgdos competentes, desaconselhem um
relacionamento seguro. O respaldo a esse item é feito através
da consulta ao site da instituicdo, constando os processos fisicos

e eletrénicos vinculados a instituicdo e aos responsaveis pela
equipe de gestao;
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Il - analise do histdrico de sua atuagdo e de seus principais
controladores. O documento que respalda este item e os
proximos dois itens € o Questionario Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais
diretamente relacionados a gestdo de ativos de terceiros.; e

V- andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e
administracdo, bem como quanto a qualificagdo do corpo
técnico e segregac¢ao de atividades.

A selecdo dos ativos levara em consideracdo o cenario econémico,
a estratégia de alocagao proposta no item acima, assim como nos
objetivos a serem alcancados na gestao dos investimentos. Os
ativos selecionados deverao, por obrigacdo da norma e desta

Politica, ser vinculados a instituicdo previamente credenciada
junto ao RPPS.

12. Precificagao dos Ativos

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poder3do
ser classificados nas seguintes categorias, conforme critérios
previstos no Anexo VIII, da Portaria 1.467:

| - disponiveis para negociacdo futura ou para venda imediata;
ou

Il - mantidos até o vencimento.
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Na categoria de disponiveis para negociacdo ou para venda,
devem ser registrados os ativos adquiridos com 0 proposito de
serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da
data da aquisicdo. Esses ativos serdo marcados a mercado, no
minimo mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser
registrados os ativos para os quais haja intengdo e capacidade
financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento.
Podera ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de
mantidos até o vencimento para a categoria de ativos disponiveis

para negociacdo, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo VIl da
Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos
de investimentos devem ser marcados a valor de mercado,
obedecendo os critérios recomendados pela Comissao de Valores
Mobiliarios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias
adotadas para precificacdo dos ativos do RPPS sdo estabelecidos
em seus custodiantes conforme seus manuais de aprecamento.
Considerando que o objetivo do PALMEIRAPREV é a preservacao
dos recursos, estes deverdo ser marcados a mercado.
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13. Avaliagdo e Monitoramento dos
Riscos

RISCO DE MERCADO - é a oscilag3o no valor dos ativos financeiros
que possa gerar perdas decorrentes da variagdo de parametros de
mercado, como cotacdes de cambio, agdes, commodities, taxas
de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O RPPS utiliza indicadores como VaR — Value-at-Risk, Volatilidade,
Treynor, Sharpe e Drawdown — para controle de Risco de
Mercado, os quais podem ser verificados nos relatorios
periddicos, bem como em um relatério mensal especifico para
acompanhamento de risco.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de
investimentos ocasionadas pelo ndo cumprimento das obrigacdes
financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado titulo,

ou seja, o nao atendimento ao prazo ou as condigdes negociadas
e contratadas.

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 72 da Resolugdo
4.963, que trata das aplicagcdes em renda fixa, “os responsaveis
pela gestdao de recursos do regime proprio de previdéncia social
deverao certificar-se de que os direitos, titulos e valores
mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de investimento

de que trata este artigo e os respectivos emissores s3o
considerados de baixo risco de crédito.”
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A classificacio como baixo risco de crédito devera ser efetuada
por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia.

No que tange a aplicagdo feita diretamente pelo RPPS, o artigo 79,
Inciso |, alinea “a” refere-se a titulos de emissao do Tesouro
Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagao e
Custddia (Selic). Uma vez que esses sdo tidos como os ativos de
menor risco de crédito da economia brasileira, a analise quanto a
classificacdo de risco deste ativo ndo se faz necessaria.

Outra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo
RPPS, enquadrado no artigo 72, Inciso IV prevé “até 20% (vinte por
cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de
emissdo com obrigacdo ou coobrigacdo de institui¢des financeiras
bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
que atendam as condicdes previstas no inciso | do § 22 do art. 21”.

O inciso | do § 22 do art. 21 por sua vez, indica que “o
administrador ou o gestor do fundo de investimento seja
instituicao autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos
termos da regulamentacao do Conselho Monetario Nacional”.

Para facilitar o entendimento sobre quem sao as instituicdes que
atendem aos requisitos indicados acima a Secretaria de Regimes
Préprios e Complementar (SRPC) criou uma “lista exaustiva”,
contendo todas as instituicoes do mercado que atendem os
requisitos e encontram-se aptas para as aplicagdes indicadas
acima.

e
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RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital
ocasionada pela incapacidade de liquidar determinado ativo em
tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade
de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil
ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou
resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A
aplicacdo dos recursos do RPPS deverd observar as necessidades
de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos
de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das
obrigacdes financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.”

A analise de condicdo de liquidez da carteira do RPPS é realizada
todos os meses, tomando como base a carteira de investimentos
posicionada no ultimo dia do més anterior. Porém, possiveis
adequagbes dos prazos as obrigacoes do regime devem
considerar ndo so a parte dos ativos do regime, mas também os
dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do
artigo 115, toda aplicacdo que apresente prazo para
desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou
para conversao de cotas de fundos de investimento, devera ser
precedida de atestado elaborado pela unidade gestora,
evidenciando a compatibilidade prevista no caput.
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RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigagdes do RPPS
para com seus segurados e seu funcionamento. O monitoramento
desse risco se da através de avaliagdes atuariais e realizagdo de
estudos para embasamento dos limites financeiros no
direcionamento dos recursos.

Quanto a gestdo dos investimentos, o RPPS buscara manter
carteira aderente ao seu perfil de investidor, bem como buscara
obter retornos compativeis com as necessidades atuariais,
mantendo assim, a solvéncia do RPPS no decorrer da vida do
regime, reconhecida por essa autarquia.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de
confianca entre instituicdes de mesmo segmento econémico que
possa gerar colapso ou reacdo em cadeia que impacte o sistema
financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela
Consultoria de Investimentos, Diretoria Executiva e Comité de
Investimentos que monitoram informagdes acerca do cenario
corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas
decorrentes de mudancas econdmicas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados
compondo uma carteira diversificada, composta por ativos que se
expbem a diferentes riscos e apresentem baixa ou inversa
correlacdo, ou seja, se comportem de maneira diferente nos
diversos cenarios, como bolsa e dolar. No caso do Risco Sistémico,
o potencial de mitigacdo de risco a partir da diversificagdao €
limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como
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o risco da quebra do sistema como um todo e neste caso, O
impacto recairia para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando
acompanhamentos periddicos nas condicbes de mercado, no
intuito de antecipar cendarios de queda e realizar e rapidamente
adotar uma estratégia defensiva, alocando recursos em ativos
mais conservadores. Porém, é importante salientar que em
cenarios extremos, existem riscos até mesmo para investimentos
extremamente conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e
externos com capacidade de manchar ou danificar a percepgao da
unidade gestora perante a midia, o publico, os colaboradores e o
mercado como um todo. O controle deste risco sera efetuado na

constante vigilancia das operagdes internas, por parte dos orgaos
de controle internos do RPPS.

Os orgdos de controle, em suas reunides periddicas, poderdo
debater e registrar em ata os assuntos abordados relacionados a
todos os tipos de risco elencados acima. Ademais, a unidade
gestora devera emitir relatérios, em mesmo periodo e apresenta-
lo aos drgaos de controle interno, contendo, no minimo:

I- as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a

aderéncia da gestao dos recursos do RPPS as normas em vigor e
a politica de investimentos;
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iI- as recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com
estabelecimento de cronograma para seu saneamento, quando

for o caso; e

Il - andlise de manifestacdo dos responsdveis pelas
correspondentes areas, a respeito das deficiéncias encontradas
em verificacdes anteriores, bem como andlise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusdes, recomendacOes, analises e manifestagdes
levantada deverao ser levadas em tempo habil ao conhecimento
do Conselho De Administracao.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS
se mostrem insuficientes, inadequados ou improprios, devera ser
determinada a observancia de parametros e limites de aplicacdes
mais restritivos na politica de investimentos até que sejam
sanadas as deficiéncias apontadas.”

A unidade gestora ira acompanhar os objetivos tracados na gestdo
dos ativos e os critérios como rentabilidade e riscos das diversas
modalidades de operagdes realizadas nas aplicacdes dos recursos
do regime e a aderéncia a Politica de Investimentos, no minimo
trimestralmente, através de relatdrio que devera ser apresentado
ao Conselho De Administracdo e Fiscal.
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14. Avaliacdo e Acompanhamento do
Retorno dos Investimentos

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio
da meta de rentabilidade estabelecida para o ano, informada no
item 2.4. e o acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de
forma mensal através da consolidagdo da carteira de
investimentos realizada por sistema proprio para este fim.

A avaliacdo da carteira é realizada de forma constante pelo
Comité de Investimentos, que buscara a otimizacdo da relacao
risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do RPPS
e 0s objetivos tracados pela gestao.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sao
monitorados ainda indicadores de risco como volatilidade, VaR,
Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem
como da carteira do RPPS como um todo. O monitoramento visa
atestar a compatibilidade dos ativos investidos individualmente e
da carteira consolidada com o mercado, com os seus respectivos
benchmarks, com a Resolugcdo e com esta Politica.

15. Plano de Contingéncia

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o
risco dos investimentos no que se refere a descumprimento dos

41




ESTADO DE ALAGOAS

MUNICIPIO DE PALMEIRA DOS INDIOS

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE PALMEIRA DOS INDIOS
CNPJ: 06.005.055/0001-7G - PALMEIRA PREV— LEI N° 1.609/2003.
Reestruturado pela Lai n° 1.691/2005_em consonéncia com a leqislagéo federal.

limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n2 4.963 e nesta
Politica de Investimentos.

Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem O
detectou deverd informar ao Comité de Investimentos que
convocara reunido extraordinaria no mais breve espaco de tempo
para que tais distor¢cdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na
carteira do RPPS haja algum ativo investido com excessiva
exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera
ser formalizada a Diretoria Executiva uma solicitacao para que
esta proceda imediatamente com o pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversao de cotas ou outro
obstaculo ao imediato resgate dos recursos, devera o Comité de
Investimentos elaborar relatério, com periodicidade trimestral,
detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de
resgate do referido investimento e apresenta-lo aos érgdos de

controle interno e externo, conforme determina o inciso VI do art.
153 da Portaria MTP 1.467.

O acompanhamento de eventuais aplicagbes serd realizado
através de comunicacdo continua entre a Diretoria e os gestores
atuais dos fundos. Além disso, serdo acompanhadas as
assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre
outros documentos oficiais e sera dada ciéncia ao Conselho De
Administracdo e Fiscal e aos membros do Comité de
Investimentos, para que haja uma maior transparéncia sobre o
processo de desinvestimento dos fundos.

i
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16. Provisdo de Perdas Contabeis

A provisdo para perdas em investimentos € uma pratica contabil
que visa estimar e registrar as perdas esperadas em
investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos
fatores, como desvalorizacdo de ativos, inadimpléncia de
devedores, faléncia de empresas investidas, entre outros. A
provisdo para perdas é uma medida preventiva que devera ser
adotada pelos RPPS para evitar surpresas negativas no futuro e
garantir a adequada avaliacao de seus investimentos.

Sera adotado o Value at Risk (VaR) como indice para provisao de
perdas. O VaR é uma medida estatistica que indicara, neste caso,
a perda maxima potencial da carteira do RPPS em um ano.

Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se
com 95% de confianga que, se houver uma perda de um ano para
0 outro, o prejuizo maximo sera de 5,00%, que considerando o
patriménio do fechamento de dezembro, equivaleria a RS

5.602,70, sendo este o valor a ser considerado como provisdo de
perda contabil.

17. Resgate de Fundos de
Investimentos com Cota Negativa

A presente politica de investimentos busca estabelecer
parametros claros e processos robustos para o resgate de cotas
de fundos de investimentos, especialmente em situagdes em que
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a cota na data do resgate corresponde a um valor menor do que
o inicialmente investido. Este documento visa assegurar a
conformidade com as normativas vigentes, promover a
transparéncia e garantir a prudéncia na gestao dos recursos do
PALMEIRAPREV.

Qualquer decisao de resgate de cotas de fundos de investimentos,
particularmente quando houver prejuizo, devera ser
fundamentada em estudos técnicos robustos. Esses estudos
devem avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados,
considerando os seguintes aspectos:

 Estratégia de alocagdo de ativos: Revisar a composicdo da
carteira de investimentos e verificar se a manutencdo das

cotas € consistente com a estratégia de diversificacdo e os
objetivos do RPPS.

« Horizonte temporal do investimento: Avaliar o periodo
previsto para a recuperacdo dos ativos e comparar com o
horizonte temporal dos compromissos do RPPS.

e Perspectiva de recuperacdo do mercado: Analisar cenarios
econdmicos e financeiros que possam indicar a recuperacao
dos ativos no curto, médio e longo prazo.

« Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as

metas financeiras e atuariais estabelecidas para assegurar o
equilibrio financeiro e atuarial do regime.

=
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O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir oS

seguintes passos:

. Elaboracdo de Estudos Técnicos: Devera ser solicitado a
consultoria de investimentos estudos técnicos detalhados
que justifiquem a decisdo de resgate. Estes estudos serao
debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com
ou sem a participacdo de um representante da consultoria
contratada e serdo realizadas as deliberagdes necessarias.

« Documentacdo e Aprovacao: Todos os estudos e anadlises
devem ser documentados e anexados a ata do Comité de
investimentos do PALMEIRAPREV. A decisdo de resgate deve
ser aprovada por este 6rgao, garantindo a transparéncia e a
responsabilidade na tomada de decisoes.

Conforme Nota Técnica SEI n? 296/2023/MPS, a decisio de
resgate em carteiras diversificadas deve ser guiada por estratégias
bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica de
investimentos busca ser dindmica e adaptdvel, refletindo a
realidade do mercado financeiro e as necessidades especificas do
regime. A implementacdo de um processo decisorio estruturado
e bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados,
€ essencial para assegurar a transparéncia, a conformidade
normativa e a prudéncia na gestao dos recursos previdenciarios.
A flexibilidade para realizar resgates permite uma alocac3o dos
recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar
melhores retornos, garantindo assim a solidez e a
sustentabilidade do RPPS.
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18. Transparéncia

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de
decisio, esta Politica de Investimentos busca ainda dar
transparéncia a gestdo dos investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS devera
disponibilizar aos segurados e beneficidrios, no minimo, os
seguintes documentos e informacdes:

| - a politica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no
prazo de até 30 (trinta) dias, a partir da data de sua aprovagao;

II- as informagdes contidas nos formuldrios APR, no prazo de até
30 (trinta) dias, contados da respectiva aplicacao ou resgate;

Il - a composicao da carteira de investimentos do RPPS, no
prazo de até 30 (trinta) dias apos o encerramento do més;

IV - os procedimentos de selecdo das eventuais entidades
autorizadas e credenciadas e de contratacdo de prestadores de
Servicos;

V- as informacgdes relativas ao processo de credenciamento de
instituicdes para receber as aplicacdes dos recursos do RPPS;

VI - a relagdao das entidades credenciadas para atuar com o
RPPS e respectiva data de atualizacdo do credenciamento; e

VIi - as datas e locais das reunides dos conselhos De
Administracdo e fiscal e do comité de investimentos e
respectivas atas.” a6
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Além destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS
devera manter registro, por meio digital, de todos os documentos
que suportem a tomada de decisdao na aplicagcao de recursos e
daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas
em resolucdo do CMN e o envio tempestivo do DPIN
(Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR
(Demonstrativo da Aplicacdo e Investimento dos Recursos),
conforme descrito no paragrafo Unico do art. 148 da Portaria
1.467.

19. Disposicoes finais

O PALMEIRAPREV optou por uma gestdao com perfil mais
conservador, ndo se expondo aos altos niveis de risco, mas
buscando, também, a melhor rentabilidade para garantir a sua
meta atuarial e ao mesmo tempo o crescimento patrimonial.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada
um dos cenarios alternativos do segmento de renda fixa e renda
variavel, a chave para a decisdo de alocac¢3o é a probabilidade de
satisfacdo da meta atuarial (INPC+4,91%) no exercicio de 2025,
aliada a avaliacdo qualitativa do cenario de curto prazo.

Outro fator a ser considerado nos investimentos é quanto 3
observagdo dos requisitos que estabelecem de forma integrada as

condigdes minimas de seguranca, rentabilidade, solvéncia e
liquidez.
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Palmeira dos indios/AL, 24 de dezembro de 2024.
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